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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

La negociacion de derivados, tales como futuros , opciones y swaps puede no ser adecuado para todos los inversionistas. El mercado
de derivados involucra riesgos de pérdida sustanciales , y usted debe entender completamente los riesgos antes de operarlos. Los
resultados financieros del pasado no son necesariamente indicativos de resultados futuros. Todas las referencias de futuros / opciones
en el mercado, se realizan unicamente a nombre de FCStone, LLC. Todas las referencias de ejecucion de swaps y de swaps
bilaterales, se realizan solamente a nombre de INTL FCStone Markets, LLC. FCStone, LLLC compensara swaps segin el caso. Los
swaps solo estan disponibles para contrapartes aprobadas.

Este material debe ser interpretado como comentario de mercado, y meramente como una observacion de las condiciones
econOmicas, politicas y/o de mercado. No se pretende hacer referencia a ninguna estrategia en particular de negociacion,
elemento promocional o la calidad en el servicio prestado por FCStone , LL.C.

FCStone , LLC no se hace responsable de la posible redistribucion de este material por parte de terceros, o cualquier decision
comercial tomada por personas a quienes no esta dirigido este material. La informacion aqui contenida fue obtenida de fuentes que se
consideran confiables , pero no esta garantizada en cuanto a su exactitud. Contacte al personal designado de FCStone para recibir
asesoria especifica sobre las transacciones que apliquen a sus preferencias comerciales. Estos materiales representan las opiniones y
puntos de vista del autor , y no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCStone , LLC .

Todas las declaraciones de proyeccion hechas dentro de este material representan las opiniones del autor , salvo indicacion
contraria. La informacion sobre los hechos que se creen confiables, se utilizé para formular estas declaraciones de opinion, y
FCStone, LLC no puede garantizar la exactitud e integridad de la informacion con que se basé. En consecuencia , estas declaraciones
no reflejan necesariamente los puntos de vista y estrategias comerciales empleadas por FCStone, LLC. Todas las proyecciones sobre
las condiciones del mercado son inherentemente subjetivas y especulativas, y los resultados reales y las proyecciones posteriores
pueden variar significativamente de dichas previsiones. Ninguna seguridad o garantia se hace de que estos prondsticos sean
alcanzados. Cualquier ejemplo dado se proporcionan con fines ilustrativos inicamente y ninguna representacion se esta haciendo de
que cualquier persona va a, o es muy probable que alcance utilidades o pérdidas similares a esos ejemplos. ®
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PRODUCCION MUNDIAL

S L — L —
CARNE DE RES - PRODUCCION

2017 2018 2019* S
Proy**
(Miles de Toneladas M étricas )
> E.U y Brasil al alza mientras United States 11,943 12,256 12,381 12,514'
que, China (mayores Brazil 9,550 9,900 10,225 10,585
sacrificios), la Unién Europea European Union 7,869 8,003 7,875 7,780
(decrece sus inventarios para China 6,346 6,440: 6,850 6,625‘
abastecer a China) y Australia India 4,250 4,265 4,287 4,300
(incendio) van a la baja Argentina 2,840 3,050 3,120 3,150
Australia 2,149 2306 2450 2,085
® Mexico 1,925 1,980 2,020 2,065
Pakistan 1,780 1,800 1,820 1,840
Russia 1,325 1,357 1,367 1,377
Canada 1,201 1,265 1,350 1,370
Others 9,809 9,855 7,859

Total 60,987 62,477 61,604
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CONSUMO MUNDIAL

CARNE DE RES - CONSUMO

2018 2019*

(Miles de Toneladas M étricas )

United States 12,052 12,180 12,408 12,321
China 7,313 7,910 9,133 9,508 » China es el pais que mas incrementa
Brazil 7 750 7 866 7914 3 047 el consumo de carne de res por
. ! : - ! | : temas de falta de proteina con un
European Union 7,838 8,024 7,862: 1.TTS 15.5% mas en 2019 y un 4.1% en
India 2,401 2,709 2,687‘ 2,600 2020. Sin embargo, si comparamos
Argentina 2,547 2,562 2,372 2305 las proyecciones del 2020 vs el 2018,
® Mexico 1,841 1,872' 1,865 1,880 el incremento en el consumo es del
Russia 1,828 1,838 1,792 f791 2 202%
Pakistan 1,722 1,735 1,754 1,766 .. _ _
» Meéxico mantiene el ritmo de
Japan : B e 1,320_ 1,332: 1,360 crecimientoimoderada
South Africa 1,028 1,014 1,000 1,015
Others 11,609 9,368 9,316

60,639) 59,484
INTL FCStone MiamiGrains



BALANZA COMERCIAL

CARNE - BALANZA COMERCIAL CARNE - BALANZA COMERCIAL

2017 2018 20190 M0 2017 2018 2019*  20%

Proy Proy*

(Miles de Toneladas M étricas) (Miles de Toneladas M étricas )
r——
Eh'": Ui 1 g;g 1:2; iggg izgg Brasil 1,856 2,082 2356 2,580
J ::,Z nos nidos ,813 ’362 '870 ’890 Estados Unidos 1,297 1,434 1,372 1,499
Korea del Sur 531 Y 610 65 Austra!la 1,485 1,662 1,825 1,470
Unién Europea 337 373 357 iy Argentina Ze 2l s 0
Hong Kong 543 541 350 350 Nueva Zelanda 593 633 649 642
Canads 239 245 215 215 Canada 461 502 560 610
(México 196 202 200 205 Mexico 280 310 355 390
Brasil 56 48 45 472 Union Europea 368 352 370 360
Otros 2,930 2,947 2,946 2,797 Otros 3,335 3,336 3,337 3,210
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BALANZA COMERCIAL

» China: las estimaciones para la importacién de carne en el 2020 se incrementan fuertemente
en un 26% vs 2019.

» Brasil, Argentina y E.U: Las exportaciones para 2019 y 2020 se revisan al alza a medida que los
empacadores continuaran capitalizando las oportunidades del mercado chino derivadas de los
cambios en el suministro de proteinas animales y el consumo estimulado por los brotes de
fiebre porcina africana.

» Australia: decrece por una menor produccion derivado de las sequias y el impacto de los
incendios.

» Meéxico: dentro de la Balanza Comercial Agroalimentaria, el sector con mayor crecimiento en
las exportaciones del pais es el de la carne con un 19% vs 2018.
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REPORTE — WASDE (PRODUCCION, PRECIO)

WASDE - 597 - 31 February 2020
Beef Production & Price Estimates
U.S. Quarterly Animal Product Production 1/ 7.2 == Production _=e= Prices $130
Year and Quarter Beef Pork Steers Barrows " 2
2 and gilts 0 s
s 6.9 - $121 -E,
Million Pounds Dol./cwt 865 L g118 =
2018 Annual 26.872 11712 8 B
6.7 + 5115 §
5 E
— E 6.6 - $112 T
2019 1 6.414 125.27 - 0 &
11 6.814 118.79 | 8
6.4 + $106 B
111 6.923 108.16 8
63 ' _ _ _ t l_ T _ _'r t $103
IV 7.000 114.88 > = =2 g ==2
Annual By Quarters & &
Jan Est. 27.151 116.78
Feb Est. 27.151 116.78 » Se pronostica que la produccion comercial de
] carne en E.U para 2020 aumentara en
e ~ 23 g ’
2020 E ® ?fgg hcgg aproximadamente un 1%, a un récord de 27,480
o P <. - - .
e - ®  Wisich millones de I|br?s. Con la gran cantidad de
v+ 6.825 S gana.lollo. qgue se alimenta actua.lmente .y el mayor
Annual sacrificio de vacas en el primer trimestre, la
Jan Proj. 27.440 117.5 primera mitad del afo veremos que Ila
Feb Proj. 27.480 produccion sera superior a la registrada durante
el 2019
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EXPORTACIONES DE CARNE

» Se espera que las exportaciones
de los EUA aumenten a un
récord de 3.3 millones de libras
en 2020

» Por el contrario, se espera una
menor producciéon en paises
competidores como: Australia vy
Nueva Zelanda quienes limitaran
su potencial de exportacion, por
lo que los Estados Unidos se
enfrentarian a una menor
competencia con mercados clave

INTL_FCStone
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PRECIOS

» Se pronostica que el precio para 2020 promediara S 117 /cwt, cerca del
promedio de 2019 de $ 116.78 / cwt

» Los precios del ganado probablemente se verdn presionados en la primera
parte del aflo por un gran numero de ganado listo para entrar a sacrificio
directamente de los corrales de engorda, pero incluso a medida que esta
oferta disminuya mas adelante en el ano, se espera que el aumento de Ia
oferta de carne de cerdo y pollo para asar mantenga la presion sobre los
precios de |la carne de res para el 2020
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REPORTE — CARNE CONGELADA O REFRIGERADA

Frozen Red Meat and Commodities in Cold Storage - United States: January 31, 2020

Public
Stocks in all warehouses January 31, 2020 warehouse
, as a percent of
Commodity stocks
January 31, December 31, January 31, January 31, December 31, January 31,
2019 2019 2020 2019 2019 2020
(1,000 pounds) | (1,000 pounds) | (1,000 pounds) (percent) (percent) (1,000 pounds)
Frozen red meat
» Decremento del 4%  Beef
. . Boneless ............... 477 496 449,990 455,886 95 101
en los inventarios Beefcuts ............ 32,718 30,126 33,250 102 110
de carne congelada Total beef ............. 510,214 480,116 489,136 ‘ 96 102 480,033
Hubo mas ventas Pork |
Picnics, bone-in .... 7,067 7.669 10,559 149 138
Hams
Bone-in ............. 37,242 22,138 37,481 101 169
Boneless ........... 75,418 63,857 77,140 102 121
Total hams ........ 112,660 85,995 114,621 102 133
Bellies ........c.......... 53,736 66,647 70,872 132 106
Loins
Bone-in ............. 12,322 21,924 22,042 179 101
Boneless ........... 22,627 27,199 28,067 124 103
Total loins ......... 34 949 49,123 50,109 143 102
RIbe niaissmiis 127,107 120,877 125,943 99 104
BUt® v 20,527 20,457 26,028 127 127
Trimmings ............. 47104 53,435 52,801 112 99
Oher ...ouinnion 78,254 89,965 84,460 108 94
Variety meats ........ 35,023 32,984 36,642 105 11
Unclassified .......... 46,306 53,312 53,153 115 100
Total pork ............. 562,733 580,464 625,188 11 108 563,129 MiamiGrains
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VALOR DE CARNE DE RES EMPACADA

USDA Daily Boxed Beef Cutouts ($/cwt)
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REPORTE — WASDE (CONSUMO)

WASDE - February 2020
U.S. Meats Supply and Use

Per Capita

2/ 3/

Beef 2018 57.2
2019 Est. Jan 58.0

Feb 57.9

2020 Proj.Jan 57.2

Feb 57.3
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Estacionalidad Ganado Finalizado

Y

. CME Live Cattle Price Seasonals (cts/Ib) » Ago-Sept
14 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| S Ve A mayor oferta y
» Marzo-Abril por lo tanto,
135 - 5 Year Ave 2 S
semana Santa, menores
Cli bai Current )
ima y baja en
y .,J 130 _'\_/\,.\ T pPretiss
produccion
presionan los - > Ultimo
precios a la baja trimestre y en
120 | particular los
» Enverano, hay meses de Dic-
una mayor 115 - Ene hay
salida de ganado problemas de
finalizado y se 110 - clima y escasez
deprimen los en inventarios,
precios. 105 - gue presionan
los precios al
100:ccn.o~~=—~>~>-ccg-5-5cncnlao.35>>oo alza
M ©
2I388233333333223344332293
CELIROREIIYLLTFR IR ogYs
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Percentiles Ganado Finalizado

Y

CME Live Cattle Prices the Last 5 Years INTL_FCStone
170
> Cual es tu
160
punto de Upper 10%
equilibrio? 150 M
» Como 140 -
anticiparse a la E Upper 30%
volatilidad del & 130 -
g
mercado? = §
- 120 Average
> Cudl es tu f’ l J
O 110 -
Politica de ‘ \ﬁ r Lower 30%
Administracion 100 .
de RiengS? Lower 10%
e s A A A A A A A A
85558835538 35355554385538825535588553383 .
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CONTINUO FUTURO DEL GANADO FINALIZADO

i

}\M J T W/
e M W WMM %WWM" - wa //

O =118.025
H=118.275
L = 116.800
La= 117.000
NC= -2.725

» Los precios mas bajos se dan en mayo por el inicio de un nuevo contrato,
durante el 2018 ASF y Guerra Comercial con China

INTL_FCStone
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GANADERIA - MEXICO

» México ocupa el 72 lugar mundial en cuanto a la produccién y comercializacion de carne de
Res.

» La ganaderia es una de las actividades primarias con mayor crecimiento durante la ultima
década, lo que se refleja en un sector pecuario rentable y sustentable que garantiza la
produccion y abasto de alimentos accesibles, sanos y de calidad.

» La Balanza Comercial de la produccion de carne de res es positiva:

MEXICO
2015 2016 2017 2018 2019* 2020*
Production 1,850 1,879 1,925 1,980 2,020 2,065| @
Consumption 1,797 1,809 1,841 1,872 1,865 1,880
Exports 228 258 280 310 355 390| @
Imports 175 188 196 202 200 205
* proyectado por el USDA. 1,000 Metric Tons
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EXPORTACION DE GANADO FLACO PARA ENGORDA

Exportacion de ganado bovino en pie a los Estados Unidos

180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000 ._J
60,000 o~ ~—
40,000 \\.-\“ ‘0‘""/-_
20,000 '
0
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP ocT NOV DIC
—==2015 ====2016 2017 2018 e==@==2019
Serie histérica Exportacion de ganado bovino en pie a los Estados Unidos de América
Ano Calendario Becerros y vaquillas
cabezas
Ano Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
2010 39,623 69,367 111,373 102,890 85,092 60,776 53,427 28,080 78,441 137,006 179,768 142,894 1,088,737
2011 94 106 112,142 136,969 139,010 119,229 75,486 56,862 106,612 60,238 115,660 150,253 202,219 1,368,786
2012 140,051 140,215 161,728 180,427 133,815 117,846 103,107 53,713 51,625 78,669 121,164 91,910 1,374,270
2013 59,395 94,928 99,659 66,702 46,307 42,158 23,963 35,089 24,599 68,906 118,537 96,267 776,510
2014 60,697 82,091 108,657 70,803 64,894 71,662 49,388 52,095 51,266 59,086 129,090 123,276 923,005
2015 82,923 79,264 85,661 66,500 91,602 66,649 55,476 64,631 56,331 61,877 79,880 83,109 873,903
2016 28,143 65,043 95,985 98,474 44,026 39,109 32,627 28,141 39,118 36,360 62,687 80,887 650,600
2017 69,458 78,695 78,048 77,914 60,041 54,638 40,716 18,585 34,529 42,099 125,533 158,910 839,166
2018 63,179 109,992 132,083 99,719 96,323 119,945 75,450 58,681 90,474 95,042 137,399 153,073 éﬂi—iﬁg
2019 100,790 122.449 145,437 136,703 124.527 86,404 77,237 55,137 64.343 104.033 136,161 140.114 1i293'335
Fuente: Elaborado por el SIAP con informacion del SENASICA.
MiamiGrains
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PRECIOS LOCALES DE LAS PRINCIPALES SUBASTAS

INTL FCStone

COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS DE MERCADO
EN LAS PRINCIPALES SUBASTAS DE GANADO BOVINO

GANADO GANADO

Ultima
RELACION FLACO GORDO S
: actualizacion
220-280 kg (Novillo)

SONORA# 1.5 64.70 48.50 18-Feb-20
CHIHUAHUA $68.90 42.00 21-Feb-20
DURANGO # 1.5 55.13 48.88 | 18-Feb-20
COAHUILA # 1.5 68.56 63.10 | 24-Feb-20
NUEVO LEON #1.5 53.00 43.25 4-Feb-20
TAMAULIPAS 51.43 46.28 4-Feb-20
JALISCO #1.5 46.00 42.00 | 31-Jan-20
FIRA 47.09 | 14-Feb-20
FND CUADRO 61.71 45.92 | 21-Feb-20
FND FUTURO 50.35 58.96 | 21-Feb-20
CME GROUP 50.18 60.89 | 21-Feb-20
TIPO DE CAMBIO 19.0800 FECHA| 25-Feb-20

MiamiGrains



& PORCICULTURA
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PRODUCCION Y CONSUMO CARNE DE CERDO

CERDO - PRODUCCION CERDO - CONSUMO

Pais 2017 2018 *2019 3020 Pais 2017 2018 *2019 3020

Ene Ene
(Miles de Toneladas Métricas) _ 1409 -22.6% (Miles de Toneladas Métricas) 1769 -19.1%
China 54,518 54,040 46,500 36,000 China 55,930 55,398 48,970 ¥ 39,600
Unidn Europea 23,660 24,082 23,980 e 24,250 Unidn Europea 20,817 21,163 20,345 20,365
Estados Unidos 11,611 11,943 * 12,543 4+ 12,999 Estados Unidos 9,541 9,748 10,126 10,165
Brasil 3,725 3,763 3,975 4,155 Rusia 3,296 3,197 3,310 3,330
Rusia 2,959 3,155 3,240 3,330 Brasil 2,941 3,035 3,117 3,157
Vietham 2,741 2,811 2,400 2,250 Japon 2,731 2,775 2,730 2,785
Canada 1,958 1,955 2,020 2,085 México 2,180 2,331 2,390 e 2,450
Filipinas 1,563 1,601 1,640 1,475 Vietnam 2,713 2,796 2,435 2,315
México 1,267 1,321 1,405 ® 1,465 Korea del Sur 1,926 2,001 2,026 2,044
Korea del Sur 1,280 1,329 1,352 1,335 Filipinas 1,804 1,887 1,879 1,775
Japon 1,272 1,284 1,285 1,290 Canada 816 864 939 940
Otros 5,511 5,654 5,661 5,749 Otros 6,916 7,147 7,084 7,098
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BALANZA COMERCIAL

CERDO - IMPORTACIONES CERDO - EXPORTACIONES

2017 2018 2019 iozo Pais 2017 2018 *2019 3220
Ene ne
(Miles de Toneladas Métricas) (Miles de Toneladas Métricas)
China 1620 1561 2,600 4 3,700 Unién Europea 2,857 2,933 3,650 13,900
Japén 1475 1481 1510 1,490 Estado:s Unidos 2,555 2,665 2,856 3,221
México 1,083 1,188 1,200 4 1,235 Canada 1,351 1,331 1,330 e 1,400
Korea del Sur 645 753 685 695 Brasil 786 730 0 e
) Chile 171 200 240 270
Estados Unidos 506 473 434 401 México 170 178 715 I 250
Hong Kong 463 423 335 300 China 208 203 130 100
Filipinas 242 287 240 300 Rusia 37 45 60 30
Canadi 222 233 250 260 Autralia 43 47 40 42
Autralia 215 216 260 240 Serbia 16 14 18 20
Colombia 99 129 155 175 Sudafrica 16 17 17 17
Chile 9 98 130 150 Otros 8

6 82 60 53
Otros 1,218 1,069 1,095 1,042
INTL FC StOne@ MiamiGrains




CARNE DE CERDO

» La fuerte demanda de carne de cerdo estadounidense impulsé las exportaciones americanas a un
récord de 6.32 mil millones de libras

» Las exportaciones, en México, Japon y Corea del Sur, fueron menores, mientras que las exportaciones a
China aumentaron dramaticamente a medida que los altos precios internos hicieron que la carne de
cerdo estadounidense fuera competitiva, incluso con los niveles de aranceles impuestos

» Se pronostica que las exportaciones en el 2020 aumentaran. El reciente acuerdo comercial entre
Estados Unidos y Japon ayudara a respaldar las exportaciones, ya que los aranceles sobre la carne de
cerdo estadounidense se equiparan con los de los exportadores competidores y se espera que la
demanda china de carne de cerdo se mantenga fuerte

» La carne de cerdo de los EUA debe ser competitiva en precios. Para 2020, las exportaciones de carne de

cerdo se pronostican en alrededor de 7.38 mil millones de libras, un 17% mas que en 2019. México
sera importante para las exportaciones estadounidenses
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PRECIO SEMANAL DEL CERDO

I [ Ieea—"m)) —— |
Weekly Updated World Hog Prices (2.13.2020)
USD/CWT Live Weight =
49.47 237.39
‘ 61.54 - 0.0
49.47 J -1.5 93.43 J 0.2
92.6-005 > msa770.0
49.65 P 0.5 71.17 P 0.0

113.75 1M 0.4

68.54 ¢ -1.3

75.52-0.0

53.24 J -0.2

64.82 4 -5.1

58.66 P 0.0

»
L3
-~

Source: 333 Professional Pig Community |,
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INVENTARIO DE CERDOS - ESTADOS UNIDOS

Quarterly Hogs and Pigs Inventory - United States:
December 1

Million Head
79 -
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PORCICULTURA E.U

»En 2019, el sector porcino de los EUA se expandié por sexto afio, ubicdndose
como la expansion mas larga registrada desde 1901. El informe trimestral de
cerdos del mes de diciembre 2019 estimd que ese ano, el inventario de cerdos
era de 77.3 millones de cabezas, un 3% por encima del ano anterior y solo
superado por el inventario de 83.7 millones de cabezas de 1943.

»Sin embargo, los ingresos de los porcicultores que habian aumentado
bruscamente a mediados de 2019, disminuyeron en la ultima parte del ano vy, a
pesar del optimismo para la demanda de exportaciones, pueden haber dado
pausa a los planes de expansion de estos mismo porcicultores.
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INVENTARIO DE CERDOS - ESTADOS UNIDOS

Hogs and Pigs Inventory by Class, Weight Group, and Quarter - United States: 2018 and 2019

[May not add due to rounding]

Item

2018

2019

2019 as

percent
of 2018

December 1 INVENIOMY ......cooovieiiiiee i ise e e re s
Allhogs and PIOS ......oooviemiiiiiiiiriieiie s rsssssssermsssrasnns
Kept for breeding ..o
AR

Market hogs and pigs by weight groups ...........cccoveviennn.
Under 50 poUNdS ........coovvviiiinriirmmemnermssss s
SO-T19 POUNAS ....ccooovviiiiiiiiiiiir e s s e
120-1T79 POUNAS ....ccovvviiieriiiieiiierreiemesrrsssmsissrsmssesssnns
180 pounds and OVEN ...........coovvvimiiimiiiiierrieerrinsremesns

(1,000 head)

75,070
6,326
68,745

21,858
18,3608
14,323
13,195

(1,000 head)

7,338
6,461
70,877

22 128
19,696
14,976
14,076

(percent)

1

103
102
103

101
102
105
107

INTL_FCStone
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REPORTE — CARNE CONGELADA O REFRIGERADA

Frozen Red Meat and Commodities in Cold Storage - United States: January 31, 2020

Public
Stocks in all warehouses January 31, 2020 warehouse
, as a percent of
Commodity stocks
January 31, December 31, January 31, January 31, December 31, January 31,
2019 2019 2020 2019 2019 2020
(1,000 pounds) | (1,000 pounds) | (1,000 pounds) (percent) (percent) (1,000 pounds)
Frozen red meat
Beef
Boneless ............... 477 496 449,990 455,886 95 101
Beefcuts .............. 32,718 30,126 33,250 102 110
Total beef ............. 510,214 480,116 489,136 ‘ 96 102 480,033
Pork
g Picnics, bone-in .... 7,067 7.669 10,559 149 138
o) Hams
11% MAS DE Bone-in ............. 37,242 22,138 37,481 101 169
INVENTARIO Boneless ........... 75,418 63,857 77,140 102 121
Total hams ........ 112,660 85,995 114,621 102 133
Bellies ........c.......... 53,736 66,647 70,872 132 106
Loins
Bone-in ............. 12,322 21,924 22,042 179 101
Boneless ........... 22,627 27,199 28,067 124 103
Total loins ......... 34,949 49,123 50,109 143 102
RIbe niaissmiis 127,107 120,877 125,943 99 104
BUtls .....ovianni 20,527 20,457 26,028 127 127
Trimmings ............. 47104 53,435 52,801 112 99
OMer ...oannnas 78,254 89,965 84,460 108 94
Variety meats ........ 35,023 32,984 36,642 105 11
Unclassified .......... 46,306 53,312 53,153 115 100
Total pork ............. 562,733 580,464 625,188 11 108 563,129 MiamiGrains
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INTL |

WASDE - 597 - 31

February 2020

U.S. Quarterly Animal Product Production 1/

Year and Quarter Beef Pork Steers Barrows
2/ and gilts
Million Pounds Dol./cwi
2018 Annual 26.315 4593
2019 1 6.838 40.67
II 6.615 57.95
II1 6.706 50.08
IV 7.478 43.11
Annual
Jan Est. 27.639 4795
Feb Est. 27.637 ‘
2020 I* 7.280 14.00
" 6.865 51.00
IT* 7.015 54.00 [~
IV* 7.725 46.00
Annual
Jan Proj. 28.645 54.5
Feb Proj. 28.885 —/

Pork Production & Price Estimates

R Production s Prices
7.8 $66

7.6 $62

Billion Pounds
Dollars Per Hundred Weight

20191
20201

By Quarters

Se espera mayor oferta de cerdos como
resultado de una matanza récord en este 2020.
La produccidon comercial de carne de cerdo para
2020 se pronostica en un 5% mas que en 2019.

A pesar de tener una mayor capacidad de
sacrificio, las ventas oportunas vy con
anticipacion, seran criticas para prevenir cuellos
de botella, especialmente en el ultimo trimestre
Mejores precios USD +1.05

MiamiGrains



PRECIOS

» Se pronostica que los precios
de <cerdo en los EUA
promediardn S 49 por cwt i i 5
para 2020, un poco mas que ik j; ——

los $ 47.95 del afio pasado. 1 = 11k == == }‘: wis== =

» A pesar de la matanza = s etk " .
récord, la demanda de oo Bk sl g S P
cerdos  seguira  siendo ( : e, ° <
relativamente fuerte con una | i; ¥
fuerte demanda del sector M \ " g—
exportador.
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REPORTE — WASDE (CONSUMO)

WASDE - February 2020

U.S. Meats Supply and Use

Per Capita

2/ 3/

Beef 2018 57.2
2019 Est. Jan 58.0

Feb 57.9

2020 Proj. Jan 57.2

Feb 57.3

Pork 2018 50.9
2019 Est. Jan 52.6

Feb 52.3

2020 Proj. Jan 52.5

Feb 52.3

INTL_FCStone
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VENTAS DE EXPORTACION - ESTADOS UNIDOS

[
Weekly Pork Export Sales Calendar Year Pork Export Sales
— 3 Y Ear Average 2019 =— 3020 ——3 Year A.'U'EGEE 2019 —2020
350 2,000
300 1,800
1,600
=
IE Em [=] 1,4”‘0
= £ 3,200
o
2 150 = 1,000
‘E =
=
§ 100 E 800
£ -
= 50 -
ﬁﬁ-ﬁxuhh,_wuﬂ vad \ 400
i » 200 &=

Yoo® & B o Y Y B S5 0O w O

(s0) 0
VoOos B o Y Y B S5 0 W O

This Week  Last Week Last Year Average Cumulative YTD Year Ago YTD 3 Yr Average YTD
23.7 28.6 20.4 27.2 694.0 335.3 340.2
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CERDO - EN CHINA

(Miles de Toneladas M étricas )

Pais 2017 2018
PRODUCCION 54,518 54,040
CONSUMO 55,930 55,398
IMPORTACIONES 1,620 1,561
EXPORTACIONES 208 203

Fuente: USDA

La ASF afectara la produccion en un 23% para el 2020

*2019

36,000
39,600

(46,500

48,970

34,750
38,150

MiamiGrains



CHINA - FIEBRE PORCINA AFRICANA (ASF)

I I 4 e _______ o =

China Monthly Hog Slaughter Number by Major Large Processors
Source: Ministry of Agriculture and Rural Affairs

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2016 w2017 W2018 m2019

I_N_IL_FC StO_ng MiamiGrains
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CHINA - FIEBRE PORCINA AFRICANA (ASF)

SPREAD OF CORONAVIRUS

Finland, 1
Sweden, 1 il
Belglum. ]___~ Ncpal 1
. ) g ’
UK.9 — 3 Russia, 2
France, 12 l ! Canada, 9
] C’e[many' 16 South Korea, /63 >
Spain, 2
- Iran, 43 Japan, 147  *Others, 691
L ] Israel, 1 l - e USA, 35
. Talwan, 28
ebanon, 1 A
India, 3 &= Hong Kong, 74
Egqypt,. 1 — Cambodia, 177 l Macau, 10
pr—
L SF t -
UAE. 13 Thailland, 35 | Raysia, 2.2 Philippines, 3
- £ Vietnam, 16
Srilanka, ) l —— Brazil, 1
Singapore, 89
Australia, 22
Note: Numbers on the map indicate the number of confarmed cases as of Feb 24,2020
? 2":‘”"‘“ “Abocard a Cruise Ship off Yokohama
o LA R
o 2.000 S,000 Kilorran sy K;?,
Copyright © 2020 www.mapsofrroild com Source: The Centre for Systems Science and Engineering (CSSE) at JHU i

Mas de 80,000 infectados y alrededor de 2,700 muertes por el COVID-19

MiamiGrains



If China Imported Pork, Who Could it Come From?
2020 Top World Pork Exporters

4500 Source: USDA
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BALANZA COMERCIAL CON CHINA

China Pork Imports
Source: Bloomberg

I 2018
I 2019
— = 5 Year Average
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CHINA - FIEBRE PORCINA AFRICANA (ASF)

Jilin: +187%

North Korea

: jouth Korea 100 Japan

China

Haian Jiangsu: +182%
Hubei: +181%

pa'
INTL FCStone

INTL FCStone Financial Inc.

FCM Division Taiwan
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ESTACIONALIDAD - CERDO

CME Lean Hog Price Seasonals (cts/Ib) » Durante Mayo,

 — l3lYl Il-\l L Junio y  Julio
@ ear Ave cuando

5 Year Ave normalmente
Current

85

80 -

suben los precios,
se tuvo el efecto
contrario y bajaron,
debido a que China
no salid a comprar
cerdo de los E.U
por el tema de
aranceles

» Estacionalmente
durante la época 75
de calor se
presentan los
consumos mas 70

altos, debido al ‘ ik\

alto consumo de

los BBQ en verano =2 » A partir de Agosto

los precios bajan x

los meses de

B invierno, hasta el

efecto de diciembre

de Thanksgiving

55::&.8_85;65'—>>cc335mmaa‘5‘5>>80 por el copsumo

ALY 3333233223399832223 g
CHIZCRCISJLET TS IZ o gOINOgYS e
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PERCENTILES - CERDO

CME Lean Hog Prices the Last 5 Years INTL_FCStone
100
» Cual es tu
punto de Upper 10%
equilibrio?
’ U 30%
» Como . pper
anticiparseala |%
j=9
volatilidad del E ﬂ Average
mercado? 8
Lower 30%
» Cual es tu
Politica de L
ower
Administracion
de Riesgos?
R R R T R R E R R R R EEEEE T Y
2355858535588 855583852355838555388355533

INTL_FCStone

MiamiGrains



® 19-Feb-2020
<& @HEJ20
O = 66.100
H = 68.250
L = 65.775
La= 67.575
NC= 2.075

CONTINUO FUTURO DEL CERDO EN CANAL

B 92.500
B 50.000
:—87.500
- 85.000
- 82.500
—80.000
E 77.500
B 75.000
B 72.500
B 70.000

- 65.000

- 62.500
 60.000
- 57.500
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- 50.000




PORCICULTURA — MEXICO

» Meéxico ocupa el 82 lugar mundial en cuanto a la produccién de carne de cerdo

» El Cerdo es la segunda proteina mas consumida en México después del pollo

» La importacion de carne de cerdo corresponde a poco mas del 50% del total de su consumo.
La modernizacidon en infraestructura, la integracion vertical y la bioseguridad mejorada estan
permitiendo a los productores de carne de cerdo mexicanos aumentar los indices de
produccion para satisfacer la creciente demanda interna.

MEXICO
2015 2016 2017 2018 2019* 2020* Jalisco 21%
Production 1,164 1,211 1,267 1,321 1,390 1,450 » | Sonora 18%
Consumption 2,017 2,091 2,180 2,331 2,405 2,485 Puebla 12%
Exports 128 141 170 178 210 240
Imports 981 1,021 1,083 1,182 1,225 1,275
* proyectado por el USDA. 1,000 Metric Tons

ML_E_C St_Olle MiamiGrains



EXPORTACIONES DE CARNE DE CERDO - MEXICO
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thousand metric t

» En el mercado porcino mexicano, vemos que las grandes empresas porcinas del pais se
estan expandiendo y preparando al depender de la genética basada en la ciencia con un
gran impacto en los mercados mundiales de carne de cerdo para competir
internacionalmente en estos exigentes mercados de alta calidad de carne.

INTL_FC St_Ol].e MiamiGrains



IMPORTACIONES DE CARNE DE CERDO - MEXICO

» Después de las importaciones con poco crecimiento en el 2019, es espera una disminucion
del 4.4% en las importaciones de carne de cerdo mexicana en 2020, a 1.12 millones de
toneladas métricas principalmente por precios mas altos de la carne de cerdo, una economia
mas _deébil y una mayor produccion nacional, todos estos puntos limitan el consumo
proyectado de carne de cerdo per capita para el 2020.




AVICULTURA

M{ \
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PRODUCCION MUNDIAL

» La produccion mundial se pronostica un 4 %

mas alta en 2020 a un récord de 102.9 MTM,
superando la producciéon de carne de cerdo

China: la produccién para 2019 y 2020 se revisa
a 13.1 y 14.8 millones de toneladas
respectivamente, segun los datos oficiales de
produccion. A pesar de la revision a la baja, la
produccion alcanzara un nivel récord en 2020,
ya que los menores suministros de carne de
cerdo debido a la fiebre porcina africana (ASF)
estimulan el consumo de pollo

Esto también aumentara la produccién en Brasil
y Tailandia, lo que establecera niveles récord de
produccion en 2020

INTL_FCStone

POLLO - PRODUCCION

Estados Unidos
China

Brasil

Unidn Europea
India

Rusia

México
Tailandia
Turquia
Argentina
Colombia
Otros

2017

18,938
11,600
13,612
11,912
4,640
4,680
3,400
2,990
2,188
2,150
1,626
16,129

2018

19,361
11,700
13,355
12,260
4,855
4,684
3,485
3,170
2,225
2,068
1,695
16,726

2019 *

19,906
13,100
13,635
12,460
4,902
4,740
3,625
3,300
2,300
2,171
1,730
17,137

2020

Ene *
(Miles de Toneladas Métricas)

20,615
14,800
13,915
12,600
4,902
4,760
3,725
3,490
2,400
2,215
1,790
17,714

MiamiGrains



CONSUMO MUNDIAL

POLLO - CONSUMO

Pais 2017 2018 2019 * ALY
Ene *
(Miles de Toneladas Métricas)
United States 16,184 16,598 16,664 17,271
China 11,595 13,980 13,235 15,120 f Incremento del 11.4%
European Union 11,536 11,660 11,655 11,700
Brazil 9,671 9,789 9,925 10,175
Mexico 4,301 4,443 4,468 4,588
Japan 2,761 2,810 2,800 2,820
Thailand 2,354 2,350 2,455 2,500
Philippines 1,700 1,763 1,795 1,990
South Africa 1,877 1,895 1,830 1,850
Canada 1,334 1,374 1,381 1,420
Others 34,060 34,602 12,191 34,891

INTL FCStone MiamiGrains



CARNE DE POLLO - EXPORTACIONES

2017 2018 2019 * 2020
Ene *
» Se pronostica que las exportaciones mundiales (Miles de Toneladas Metricas)

seral?n 3.9 % m(:’\l; altas erI? 2020 a un réucord de Brasil 3,847 3,087 3715 S0
" Estados Unidos 3,137 3,245 3,259 3,404
12.16 millones de toneladas Unién Europea 1,323 1,427 1,545 1,610
Tailandia 757 826 885 970
Ucrania 264 317 400 450
» Brasil, UE y Tailandia obtendran los mayores China 436 447 430 430
beneficios de exportacion, vya que |las Turquia 357 418 425 430
restricciones relacionadas con la influenza aviar Bielorrusia 150 168 174 185
altamente patogena (IAAP) mantienen a otros Rusia 124 130 148 170
proveedores importantes como Estados Unidos Chile 88 109 135 160
fuera de ese mercado Argentina 178 124 155 158

Otros 3

82 391 430 447
INTL FC Stone MiamiGrains



BALANZA COMERCIAL

2020
Ene *

(Miles de Toneladas Métricas)

Pais 2017 2018 2019 *

Segundo importador del Japon 1,056 1,074 1,080 1,095
mundo por proteina ‘ México 804 820 845 865
mas barata China 311 342 565 750
Union Europea 692 703 740 710
Arabia Saudita 711 628 630 635
Irak 444 526 500 500
Sudafrica 508 521 485 480
Emiratos Arabes U. 408 408 441 465
Filipinas 266 320 345 390
Hong Kong 291 215 332 360
Estados Unidos 59 64 60 62
Otros 3,604 3,695 3,693 3,642

| Totall  9154) 9316  9,716] 9,954
INTL FC StOne@ MiamiGrains



AVICULTURA EUA - PRODUCCION CARNE DE POLLO

Year and Quarter  Broiler
Million Pounds

» Para 2020, se pronostica que la produccién de carne de pollo de engorda supera

2018 Annual 42.601 en un 4% al 2019, para ubicarse en un récord de 45.8 mil millones de libras

2019 1 10,384 » A pesar de la presidon sobre sus margenes, los avicultores no parecen estar
II 10,933 desacelerando el ritmo de expansién en este afo; sin embargo, se espera que los
I 11,397 precios bajen a medida que avanza el afio y que la tasa de expansion disminuya
v 11,163
A 1 . .
Jnn]ga » Se pronostica que las exportaciones de carne de pollo de engorda de los EUA

L. 2 2 . . . .
Fm; Est 42’:32 * para el 2020 aumentara a un récord de 7.4 mil millones de libras, eclipsando el
c St z q 0
43, récord anterior establecido en 2013

2020 I* 11,100 - , . . . .
II* 11.450 » Los grandes suministros internos y la sélida demanda internacional respaldaran
IIT* 11.775 exportaciones mas fuertes en el 2020
V= 11,450
Annual » El anuncio de China a fines de 2019, que reabrié su mercado a la carne de aves
Jan Proj. 45,400 de corral de los EUA también ayudara a aumentar las ventas a medida que
Feb Proj. 45,775 Y avanza el 2020

ML_FC S@e MiamiGrains



AVICULTURA - PRECIO

Year and Quarter

Cents/lb. Se pronostica que el precio de los pollos de engorda promediara
- S 0.87 por libra en 2020, en comparacién con un promedio de $
2018~ Annual 0.89 en 2019. Se espera que los precios disminuyan debido al
5019 T 94.0 aumento de la produccion de carne de pollo y la competencia de
II 97.7 los suministros récord de carne de res y cerdo.
111 82.0
Y% 80.6
Annual
Jan Est. 88.6
Feb Est. 38.6 W
2020 I* 89.0
IT* 95.0
III* 86.0
IV* 78.0
Annual
Jan Proj. 86.5
Feb Pro;. 87.0 *

INTL_FCStO_:n.eG MiamiGrains



CONSUMO PER CAPITA

Broiler 2018 92 .4
2019 Est. Jan 94.7

Feb 94 §

2020 Proj. Jan 97.5

Feb 98.5

INTL_FC StO_neG MiamiGrains



AVICULTURA — MEXICO

Ranking mundial

Top 10 en volumen de produccion | 0 ‘
Principales entidades 6 I *’l
Rank Entida‘d Regién Volumen Variacion (%) prOduc_tor R
federativa (toneladas) 2017-2018 mundial Mexico
Totainacional || 330374 | 33 3.338.374
N Veracruz Sur-Sureste 391,824 97 ! !
A Jalisco Centro-Occidente 389,518 4.3 tone'adas
L9 Aguascalientes Centro-Occidente 373,067 10.4
A Querétaro Centro-Occidente 546,148 2.4 .z .
S Durango Noreste 278,850 0.9 Nommen e ;aog;?ggfsclon Racionas
1S9 Guanajuato Centro-Occidente 215,411 25 (miles de toneladas)
WA Chiapas Sur-Sureste 186,151 73 DiGieaRs
208 Puebla Centro 186,069 R 0 RSNSOIV e TS, | N 2,915
= Yucatan Sur-Sureste 141,640 39
11088 Sinaloa Noroeste 132,743 43
Resto 696,353 1.3 5 B Eg E § § S g ﬁ
R R 100

INTL FCStone s
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Luis Guillermo Garcia Dueias
FX & Interest Rate Swap
Risk Management Consultant

Off: 52 (55) 4166 9233
Cel: 55 -1068-3665.
Email: luis.garcia@intlfcstone.com

INTL_FCStone

“We open markets”
“We not only execute, we advise our clients”
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Raul Félix de Ledn Martinez
Feed Granis Specialist
Risk Management Consultant

Cel: 834-247-9928 .
Email: raul.martinez@intlfcstone.com

www.intlfcstone.com

Fernando Lopez Martinez
Livestock & Feed Specialist
Risk Management Consultant

Cel: 81 -2353-4486.
Email: fernando.lopez@intlfcstone.com
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