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P+P+P=C

eIl 1le] = Tendencia politica que dice defender
el interés del pueblo

+
eIEIgrLIde]g] = La opinion publica se divide en extremos
+

MONIEIG | = Interpretacion de la realidad a tu antojo

Continuidad
Los paises que queden presos del populismo,
polarizacion y posverdad no podran salir del
estancamiento economico
SDS




Politica Fiscal
Versus
Politica Monetaria

La [oJellli[F=Ri{leF:l| esta presa de la politica e inmersa en una
profunda polarizacion entre bajar impuestos y subir gastos.

La [oJJellifle=MplelaGIEE! [a [levan adelante técnicos, que buscan
artilugios monetarios para disimular problemas fiscales.

Los estabilizadores automaticos de la politica fiscal alguien
los paga, y afecta a los incentivos a la produccion.

La tasa negativa en Europay Japdn no dio resultado.
Latasa 0 no es la solucion.

No hay division de tareas o enfrentamientos.
Ambas politicas son complementarias.
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'1__-' La Economia Mundial crecera 3,3% en 2020

Economias

Avanzadas Oriente Medio
y Asia Central

+ 1,6% +2.8%

“~ia emergente

; =rollo
Economias en

América Latina Desarrollo

y Caribe . Y
+1.6% L4 404

Chile ' Sudéafrica « Australia

0 : + 0,8% 0
+0.9%  Argentina ; i

-1,3%




América Latina y el Caribe crecera 1,6% en 2020




CHINA

CHINA

Population

1,401,586,000
TerrEreeneRTIETY

TR Y

Main Religion
Chinese folk religion
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INFOGRAPHICS

3 CAPITAL CITY
Beijing

4 CURRENCY
Renminbi (CNY)

5 LANGUAGE
Standaed Mandarin (Mainfand)

LANDMARK

6 Great Wall of China
Mount Everest
Lama Temple




& CHINA

.i ﬂ

PBI = Consumo + Inversion + (Expo — Impo)

E.

susms ms P 100%

E' Consumo Publico 15%

""“' = Consumo Privado 39%
: Inversion 44%

Exportacion 20% -
+ 2%
Importacion 18% }
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Crecimiento de la
Poblacion Trabajadora

Cumulative Growth of Working Age Population:
1990-2018 versus 2018-2030

30.69%

31,0%

: & F & & & 3§ # & ¢

-4.665% _ 5’0%
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Poblacion China

mayor a 65 anos

17,0%

17.0%

11,3%

N.3%

5,9%

5.5%

1530
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CHINA GDP FORECAST %
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E‘-:.- Cambio de Paradigma:
2=~ Chinano exporta Ahorro

'Going west, heading south
| China's current account, $bn
600

[‘
| » Goods

Tourism 400
| Wincome Balance
W Other services

lllllllllllll

T T T T T
' 2000 02 04 06 08 10 12 14 16 18



El Virus Sars

¢ Podria convertirse en
Chernobyl de China?

The

SARS
vVIrus

Could it
become ,
China’s 3
Chernobyl? X
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CORONAVIRUS

¢, Qué tan mal se puede poner?
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ESTADOS UNIDOS

USA INFOGRAPHICS

Population

325,127,000 3 Washton DL

o
" HHTHI e
iittttdddistiii B 4 us poliar (USD)
Main Religion 5 LANGUAGE

Protestants English

LANDMARK

6 Statue of Liberty
Golden Gate Bridge
Mount Rushmore
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-« - ESTADOS UNIDOS

13 o .-,
'g PBl = Consumo + Inversion + (Expo — Impo)

e

100%
Consumo Publico 17%
Consumo Privado 69%
Inversion 17%

Exportacion 12% -
- 3%
Importacion 15% }
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Cambio de Paradigma:
Estados Unidos




Crecimiento de la
Poblacion Trabajadora

Entre 1990 y 2018 la poblacion
crecio el 30%

Entre 2018 y 2030 la poblacion
creceria el 3%




Poblacion USA
mayor a 65 anos

En 1990 era el 12 % de la poblacion
En 2018 es el 16% de la poblacion

En 2030 seria el 21% de la poblacion




USA — Gastos Totales

Recent Federal Spending
LS from FY 2007 to FY 2019

T trillion nomiral

Hog A0 2012 214 2016 A8

jpgraph usg ovemnmentspending com
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USA — Gastos Totales
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Amounts in $ trillion FY 2019 FY 2020

= s rederal Spending 4.45 4.79
"=

'E Intergov. Transfers -0.72 -0.78
l

Bal State Spending 1.91 1.99
L I

H1 Local Spending 2.06 2.14
.
LR 2

Total Spending 7.71 8.14

spending: actual budgeted guesstimated
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El despilfarro del gasto

Si uno gasta el dinero en uno mismo

Si uno gasta el dinero de otro en terceros

Seguro no se preocupa de cuanto

ni como se gasta.
SDS




USA — Ingresos Totales

Fecent Federal Revenue
LS from FY 2007 to FY 2019
4.0
_ 30
E
:
- 2.0
2
® 10
0.0
2008 2010 2012 2014 2016 2018
jpgraph Us] ovEmmentrevenue .com
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= USA — Ingresos Totales

Amounts in $ trillion FY 2019 FY 2020
Federal Revenue 3.46 3.71

m
Bl state Revenue 2.05 2.13
)
; Local Revenue 1.39 1.39
i Total Revenue 6.90 7.22

Revenue: actual budgeted guesstimated
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Fecent Federal Deficits
US from FY 2007 to FY 2019
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Déficits Federales de
USA en el siglo XX

Federal Deficit in 20th Century
LS from FY 13900 to FY 2020

percent GDP
=

191

10 1920 1240 1960 1980

-10
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Apple U$S 1.422 millones
Microsoft U$S 1.397 millones
Amazon U$S 1.037 millones
Alphabet J$S 1.036 millones
Déficit USA  U$S 1.000 millones
Facebook J$S 608 millones

Estas 5 empresas representan el 20%
de la capitalizacion del S&P 500
SDS
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USA — Presupuesto Federal

Budgeted Federal Deficits
US from FY 2020 to FY 2025
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=\Vuelve el OE, hiperliquidez

Investingcom
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=", POLITICA MONETARIA EXPANSIVA

TESORO RESERVA
FEDERAL

DOLARES

EMISION DE DINERO $D$S




POLITICA MONETARIA CONTRACTIVA

/ DOLARES

/\

11}

RESERVA
FEDERAL

o

ABSORCION DE DINERO SDS

MERCADO




" Composicion de los activos
de la Reserva Federal

Composition of Federal Reserve Assets

$5 Rate Spike Reaction
$4
Mortgage-
Backed
v
- $3 Securities
=
Wy
3 $2
S1
SO

P S P P P P Y P

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis FRED Database



INFLACION

Core Inflation Using PCE

6%

4%

2%

m | | i | | 1 | ]
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Chart Created by CME Group Economics.
Source: Bloomberg Professional (PCE CORE).
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Chart Created by CME Group Economics.
Source: Bloomberg Professional (FEDLO1).




* TASA EE.UU. A 10 ANOS
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Tasas en el Mundo

Bonos

a lanos
a 3 anos
a5 anos
a7 anos
10 anos
30 anos

Estados Unidos

1,23%
1,08%
1,09%
1,21%
1,29%
1,78%

Alemania

-0,71%
- 0,75%
-0,72%
- 0,68%
- 0,53%
- 0,03%

Japon

-0,1
- 0,2
- 0,2
- 0,2
-0,1
+ 0,3

9%
2%
1%
5%
0%
5%

SDS



Oro a 25 anos

FEB 272020 07:16 AM 0:A597.80 H:A69170 L:A56140 C:1651.20 +§.10 (0.49%) Elﬂw.i;d?uuu

1800.00

1651.20

1o

1400.00

1200.00

1000.00

§00.00
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Yuan a 2 anos
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E&~- Peso Argentino a 2 anos
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E-" Peso Mexicano a 2 aiios




Dolar a 25 anos

FEB 272020 07:22 AM 0:9725 H:9982 L97.23 C:98.68 0.26 (0.26%) E'finv;z;]wunn

120,00

110.00

A I'II]

98,68

90.00

§0.00

70.00
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FEuro a 25 anos

FEB 27 2020 07:23 AM 0AMIT HAMZD LAOTS3 C:A.0958 +0,0046 (0.42%) E'fiw;z-ggrunn
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. Petrdleo a 25 afios

& " FEB 27 2020 07:24 AM 0501 H:5466 L4744 Cd7 45 -1.23(2.53%) & firniz com
= Crude Oil WTI
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£&-- Gas Natural a 25 anos

= N

FEB 27 2020 07:24 AM 048520 H20280 LATSI0 CATIE0 0.0610 (3.32%)

~Natural Gas

14,0000
12,0000

10.0000

6.0000

6.0000

0.0000
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 21§ 2019 2020
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Produccidon no convencional de
Gas Natural en Estados Unidos




Cobre a 25 anos

FEB 27 2020 07:25 AM 024900 H2635 24875 (2550 0.0165 (0.64%) E'fmv:;%nu
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Evolucion Stock Final Mundial de
Granos

400

300

I .
L AN /T

Millones de TN

100 N
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!r:is... Produccion, Consumo y Stock Final Mundial

SOJA
400 — 4 200
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OFERTA'Y DEMANDA MUNDIAL DE SOJA (en millones de toneladas)

+ 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
W Produccien | 261 | 264 | 240 | 269 | 283 | 320 | 314 | 341 | 342 | 3591| 3399
™ 91 91 84 83 o1 | 107 | 107 | 117 | 120 | 1211] 97
BRASIL 69 75 67 82 87 97 97 | 108 | 122 | 117 | 125
ARGENTINA | 55 49 40 | 49 54 61 57 56 38 55 53
W otos 46 49 49 55 51 54 53 60 62 66 65
w consumo | 238 | 252 | 258 | 261 | 276 | 301 | 316 | 332 | 338 | 344 | 351/
Exportacion | 93 92 92 | 101 | 113 | 126 | 132 | 141 | 153 | 18| 152
™ 41 41 37 36 | 45 50 53 55 58 48 50 | |
BRASIL 29 30 32 42 47 51 54 61 76 75 77
ARGENTINA | 13 9 7 8 8 11 10 9 2 9 8
ExistenciaFinal | 60 69 54 | 57 62 78 77 83 99 1117 994
.]_:ock/consumo 25% | 27% | 21% | 22% | 23% | 26% | 24% | 25% | 29% | 32% | 28.2%

=

£
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| 11
e HE
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" @
L
-, 3 '

19/20- Stock Final Mundial sube 2 MM TN. BAJISTA
- Produccion Mundial sube 1,7 MM TN. BAJISTA
- Consumo Mundial sube 1 MM TN. ALCISTA
- Exportacion Mundial sube 2,35 MM TN. ALCISTA
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SOJA 19/20 — USDA febrero 2020

Precio promedio Proyectado al Productor Estadounidense

enero 2020
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Soja a 25 anos

FEB 27 2020 07:26 AM 047075 HHM025 LBGRTS C:B870 450 (0.50%) @invizeam

" Soybeans
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140000

120000
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§00.00
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= Aceite de Soja a 25 afos

&= . FEB 27 2020 07:26 AM 0:2094 H3196 L2928 C:29.55 +|],1[||:|],J4%] @iz com
Soybean oil
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M
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Harina de Soja a 25 anos

FEB 27 2020 07:25 AM 0:29080 HANMI0 L2640 C:2%6.60 AT0(057%) & fnvizcon

! “Soybean Meal
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350.00
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W' 250.00

200.00
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OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL DE MAIZ (en millones de toneladas)

09/10 | 10/11 | 11/12 | 12/13 | 13/14 | 14/15 | 15/16 | 16/17 | 17/18 | 18/19 | 19/20
B |Produccién| 829 846 905 892 | 1021 | 1048 | 1004 | 1123 | 1080 | 1123 | 1112}
': USA 333 316 314 273 351 361 346 385 371 364 || 348
: CHINA 173 191 211 230 248 250 265 264 259 257 261
BRASIL 56 57 73 82 80 85 67 99 82 101 101
FSU-12 18 18 34 32 47 44 40 48 42 53
Miw| UCRANIA 10 12 23 21 31 28 23 28 24 36 36
J ARGENTINA 23 25 21 27 26 29 29 41 32 51 50
Consumo | 834 861 899 871 954 985 973 | 1084 | 1090 | 1144 | 11354
Exportacién| 97 91 117 95 131 142 120 160 148 182 166
-{ USA 50 47 39 19 49 47 48 58 62 52 44 |,
|q BRASIL 12 8 24 25 21 34 14 32 24 42 36
BBl ARGENTINA | 17 16 17 19 17 19 22 26 22 36 34
| ruw 6 5 17 15 25 23 21 27 24 33
.i UCRANIA 5 5 15 13 20 20 17 21 18 30 31 4
g | ExistenciaFinal| 135 122 129 149 217 281 313 351 341 320 297 |
.éoc_k/Consumo 16% 14% 14% 17% 23% 29% 32% 32% 31% 28% 26.1%“'
% 19/20- Produccién mundial sube 800 mil TN.
- - Consumo mundial sube 2 MM TN. ALCISTA
l.igﬁ ’} - Exportacion mundial sin cambios. Expo. USA baja 1,2 MM TN. BAJISTA
y.ﬁi-.!;' - Stock Final mundial baja 1 MM TN. ALCISTA c Dc
- BCEE )
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MAIZ 19/20 — USDA febrero 2020

Precio Proyectado al Productor Estadounidense

.
" B
'B..- Sin cambios respecto al precio proyectado

3

v' Maiz: USS 151,6/TN

el mes pasado

SDS
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Maiz a 25 anos

FEB 27 2020 07:27 AM 038050 HA87.25 L7200 C:37200 250 (0.67%) E'fiw;jcuﬂz]nu
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OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL DE TRIGO (en millones de toneladas)

09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20
| Produccion | 686 | 652 | 697 | 659 | 715 | 728 | 735 | 756 | 763 | 731 | 764)
B (estadosUnidos| 60 60 54 61 58 55 56 63 47 51 52
S|vnoncuoves| 139 | 136 | 138 | 134 | 145 | 157 | 160 | 145 | 151 | 137 | 154
W Fu-2 | 114 | 81 | 115 | 78 | 104 | 113 | 118 | 130 | 142 | 125
Australia | 22 27 30 23 25 24 24 32 21 17 16
Argentina | 12 17 16 9 11 14 11 18 19 20 19
'"." Otros 339 | 330 | 344 | 353 | 373 | 365 | 366 | 368 | 383 | 381 | 523

Consumo 650 655 697 680 698 706 711 740 742 7371‘ 754
Exportacién 136 133 158 137 166 164 173 183 182 174 | 183T
Estados Unidos| 24 35 29 28 32 24 21 29 25 25 27 |

,..[ FSU - 12 37 14 40 25 37 40 51 54 69 63

.- Unién Europea| 22 23 17 23 32 35 35 27 23 23 32
B canads 19 17 17 19 23 24 22 20 22 24 24
-' Australia 15 19 25 19 19 17 16 23 14 9 8
'=- Argentina 5 9 13 4 2 5 10 14 13 12 13
EExistenciaFinal 203 199 199 176 194 216 242 261 284 278 288

Stock/Consumo | 31% 30% 29% 26% 28% 31% 34% 35% 38% 38% 38%

— 19/20- Produccion Mundial baja 400 mil TN.
[..Q, ; - Exportacion suben 1,8 MM TN. Alcista
- - Resto de variables sin cambios relevantes, conservando Q Dc
L L relacion Stock/Consumo de 38%. BAJISTA D “

.lb @ SALVADOR DI STEFANO
i
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TRIGO 19/20 - USDA febrero 2020

Precio Promedio Proyectado al Productor Estadounidense

v’ Trigo: USS 167/TN
Sin cambios respecto a expectativa

del mes pasado
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Trigo a 25 anos

FEB 27 2020 07:28 AM 05525 HETOTS LEBED CHMT5 400 (0.75%) E'ﬂwwm
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Proyecciones 2020




USDA Ganadero
Proyecciones 2020

Produccion

\YIrl I3 Stock Cabezas
Mundial 990.1 §
Estados Unidos 95.0
Brasil 2441 1
Union Europea 86.1
China 87.5 ‘
India 308.7'
Argentina 54.1
Australia 24.5 ‘
Mexico 16.9
Rusia 17.9 ‘

Fuente: USDA Informe octubre 2019.

Cs Domest TN

619 ¥
12.6

10.8 '

7.8
6.6

4.3
31 T
21§

2.1
1.4

1.8

El stock mundial baja casi 13 MM de cabezas, la produccion y el consumo
mundial bajan mas de 700 mil TN, y la exportacion sube 700 mil TN

Exportacion g



USDA Ganadero A
Proyecciones 2020 [

Stock  Produccion CsDomest Exportacion

(abezas N N N
- w01 b 69l 01l us
'ﬁ.: Estados Unidos 95,0 126 1 14 1 15
Tae o Me 69 | 2 19 04
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EVOLUCION MUNDIAL
STOCK GANADERO

BOVINOS
1000
996
995
. 990
S 990
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=
o 980 978
c
o
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970
965
2016 2017 2018 2019 Proy. 2020
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USDA Porcino ’

-
- z
Proyecciones 2020 1
\ ~
' ’J‘A LN
Millones Stock Cabezas Producciéon TN Cs Domést TN Exportacion TN
Total
Moot 652.61 95.2 1 94.8 1 10.4 ¢
China 310.0 34.8 38.2 0.1
Union
Europea 148.5 24 .4 20.5 3.9
Estados t
Unidos 77.1 13.0 10.1 3.3
Brasil 37.7 4.2 I 3.1 1.1
Rusia 24.6 3.3 3.3 0.1
Vietnam 2.3 ‘ 3.3 ‘
Canada 14.2 2.1 1.0 1.3
Filipinas 1.4 " 1.8 ‘v
México 11.0 1.5 2.5 0.2
Korea del
Sur 11.5 1.4 2.1
Japon 0.2 1.3 2.8

Fuente: USDA Informe octubre 2019.

El stock mundial bajé 118 MM de cabezas, practicamente todo de China. La
produccion baja casi 14 millones de TN y el consumo 13 MM TN, la exportacion sube
200 mil TN
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USDA Aves A
Proyecciones 2020 |

Millones de Consumo

TN Produccidén Doméstico Exportacion
Total Mundial 103.5 101.3 12.5
USA 20.2 16.9 3.3
Brasil 14.0 9.9 4.0
China 15.8 16.1 t 0.4
UE 12.6 11.8 1.6
India 4.9 4.9
Rusia 4.8 4.8 0.2
México 3.7 4.6

Turquia 2.9

Tailandia 3.5
Fuente: USDA octubre 2019

Argentina 2.2 ‘I‘ 2.1 0.2

2.4 1.1

La produccion y consumo mundial crece 5 MM de TN
La exportacion crece casi 1 millon de TN
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Produccion Exportacion
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E"‘ Ganado Vivo a 25 afios

o Lwe Cattle FEB 26 2020 02:05 PM 0:41968 HAZ80 L1203 C:412.03 .92 (0.82%) E'ﬁ”“;z;:rgu
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:- Ganado de Engorde a 20 anos

&4 FEB 26 2020 02:05 PM 0:436.35 H:A43.25 L3340 C:13553 +1.40 (1.04%) @ fiviecom
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Cerdo a 25 anos

FEB 26 2020 02:05 PM 06235 WGBS L6100 C:543 45 (0.70%) ©fnizen

Lean Hogs
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O mejor de Temer
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Argentina



Bk~ Cristina Fernandez de Kirchner




Polos Opuestos

Chica, Estados Unidos y
la ruptura mas grande del planeta




La firma del acuerdo

Investm







FE-. Donald Trump quiere
comprar Groenlandia



tida?

la Antar

a

©
-
+
-
&
O)
—
<

Vender

-G




MINUTES




a” 2024
. "USA regresa ala lLuna




2028
_ T




e

& Avances Tecnoldgicos
L




Autos Electricos

_u__.. ]



ITICIA

Carne Art




3313558 O B I




Guerra CO

N .
< G
Ct
c 8
b,

— O
X
L

C Cg
O (D¢
O 5t
%d
— A.Qau.m,
) —




Frases Positivas

Aungue nada cambie,
SI YO cambio,
todo cambia.

Marcel Proust

D!



. Ustedes van atener
gue hacer el cambio
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Per Capita

PBI Total
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Argentina
Colombia
Chile

-/

S

g

S

N

=

$S 1.825 mi
$S 1.253 mi
$S 415 mi
$S 317 mi
$S 287 mi
$S 5.406 mi

= << < < =

5 paises concentran el 75%
del PBI de AL - 2019

33,7%
23,2%
7, (%
5,9%
5,3%
100%




i~ 7 paises concentran 80% de
. lapoblacion de AL - 2018

Brasil 212.814.000 33%
Meéxico 129.499.000 20%
Colombia 49.454.000 8%
Argentina 44.522.000 7%
Peru 32.554.000 5%
Venezuela 31.681.000 5%
Chile 18.349.000 3%
Total 638.573.000 100%

SDS




-  América Latina

=

PBI = Consumo + Inversion + (EXpo — Impo)

PBI 100%
Consumo Total 79%
Inversion 19%

Exportacion 21%
- 10
Importacion 22%}

Discrepancia estadistica 3%

SDS
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2,400,000.00 USD
2,200,000.00 USD
2,000,000.00 USD
1,800,000.00 USD
1,600,000.00 USD
1,400,000.00 USD
1,200,000.00 USD

en dolares
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PBlI MEXICO

Producto interno bruto (PIB) total anual a precios constantes

en dolares
1,350,000.00 USD
1,250,000.00 USD
1,150,000.00 USD
1,050,000.00 USD
950,000.00 USD
850,000.00 USD
750,000.00 USD
650,000.00 USD




gT oue
% o /4
m /T oue @m

9T oue
= D:
i GT oue
L oue Q@
c vT
@) ©T oue
(&)

T oue

Z 3 N
o TT oue

— Plu 0T oue
v 60 oye
Q 80 oue
© /0 oue

Z s0
M S0 oye
@© 0 oue
nla €0 oue
)

A _ v o 20 oye
+ TO oue
~

[ &
o 66 OWe
~ 86 oye
= .6 oye
m 96 oue

s O G6 oue

m ¢
| - oue
O €6 ou
o

DI R=R a a a a a
o @ (0))] 7)) (0))] 7)) (0))]

o P D D D D D
O @© o o o o o
S5 = o o o o o
58 & &g g 8§ s
®) ) o ) o )
- C o o o o o
A o 0 o 0 o 0

< < ™ 1) N




Brasi|

BRAZIL INFOGRAPHICS

203,657,000
L L
it

Main Religion
Roman Catholics

LANGUAGE
9

Portuguese

LANDMARK

6 Christ The Redeemer Statue
Amazon Rainforest
Fernando de Noronha

Roman Catholic Protestants No Religious Others
64.6% 22.2% 8% 5.2%



Brasi|

PBI = Consumo + Inversion + (EXpo — Impo)

PBI 100%
Consumo Publico 20%
Consumo Privado 63%
Inversion 15%
Exportacion 13% -
, 2%
SDS




Argentina

ARGENTINA INFOGRAPHICS

Population

42,154,000
prereeateReeaeat
frreere R RRRRe
R 5 o

LANDMARK

Iguazu Falls
Perito Moreno Glacier
Los Glaciares National Park

SD




PBIl Argentino 2019

PBI = Consumo + Inversion + (Expo — Impo)

= PBI 100%
Consumo Publico 15%
Consumo Privado 65%
Inversion 13%
Exportacion 17%
Importacion 16%}
Discrepancia Est. 6%

SDS




Meéxico

MEXICO INFOGRAPHICS

Population
25235000

HIIIIHN e
AR EAA SRR I 4 wexican Peso (MXN)
¥4 catholics e

LANDMARK

6 Teotihuacan
Chichen Itza

Tulum




Meéxico

PBI = Consumo + Inversion + (EXpo — Impo)

PBI 100%
Consumo Publico 12%
Consumo Privado 68%
Inversion 19%
Exportacion 38% -
., 1%
Importacion 37%}
SDS




Conclusiones




PBIl por paises

Estados Unidos
China

Brasil

Mexico
Argentina
Colombia
Chile

Peru

U$S 21.026 mil M
US$S 13.598 mil M
U$SS 1.828 mil M
U$S 1.253 mil M
U$S 415 mil M
U$S 317 mil M
U$S 287 mil M
USS 222 mil M
SDS




PBIl por paises

Estados Unidos U$S 21.026 mil M
China U$S 13.598 mil M
Ameérica Latina USS 5.406 mil M

Ameérica Latina tiene un PBI que
representa el 16% del PBI de
China + Estados Unidos










Deuda Paises

Deuda Deuda Deuda Total
Empresas Hogares  Estado

78.4% 750%  96,3% 249 7%
120,3% 57,8%  86,3% 264 .4%
154,5% 54,6%  52,4% 261,5%
Arabia Saudita 44,7% 11,4%  20,8% 76,9%
JAPON 116,8% 58,7%  204,1% 379,6%

SDS



mm—— , - :
Fi-".Economias de America Latina

“" Economia Deuda Deuda Deuda Total

- Empresas Hogares Estado
[=__s== Chile 131,8%  463%  00%  178,1%
México 259%  16,3% 35,3% 77,5%
Brasil 42,3% 28,3% 87,0% 157,6%
Argentina 14,0% 5,6% 84,0% 103,6%

SDS




Estados Unidos

Deuda total como porcentaje del PIB

Su Deuda Total
equivale al 28,1%

de la Deuda Mundial
2410

220
200

150



ona Euro

Deuda total como porcentaje del PIB

Su Deuda Total
equivale al 18,9%
de la Deuda Mundial 275

250
225
200

175



China

Deuda total como porcentaje del PIB

Su Deuda Total .
equivale al 19,0%
de la Deuda Mundial

250
200
150

100

I I I I
2007 2011 2015 2015

SDS



Japon

Deuda total como porcentaje del PIB

Su Deuda Total
equivale al 10,4%
de la Deuda Mundial 375

350
325

300



#°= Todas las Economias

" N

-
nw -
- i Deuda total como porcentaje del PIB
C i

=T
F)

220

200

180

| | | | | |
2004 2007 2010 2013 2016 2019

SDS
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Total US$S 187.143 M

SDS



La Deuda un problemade 4

Deuda total de los 4 grandes

Estados Unidos U$S 52.501 Mill.
“m
wysmss = China U$S 35.558 Mill.
Japon US$S 19.548 Mill.
Total US$S 142.902 Mill.

SDS




La Deuda un problema de 4

[ia- u= Ano 2013
; Deuda de todas las economias 100%
= China + USA + Japon + Zona Euro 65%
Resto del mundo 35%

Ano 2019
Deuda de todas las economias 100%
China + USA + Japon + Zona Euro 76%
Resto del mundo 24%

SDS




A que juegan los endeudados

Tasa de interés real

Tasa de interés menos la inflacion

Como las tasas son muy bajas los paises
"- Uesarrollados tienen tasas de interés negativas

atasa es menor atasa de crecimiento del PBI

Esto no complica al cociente deuda/PBI

SDS




e .
° A quejuegan los endeudados

Estados Unidos

Tasa de interés 1,75% anual
‘asa de inflaciéon 2,0% anual
‘asa de crecimiento del PBI 2,0% anual

Tasa de interes real negativa 0,25% anual

La deuda no crece en téerminos reales.
El PBI crece mas que la deuda.
Los paises demoran el ajuste fiscal
SDS
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DEUDA PUBLICA
BRASIL

Saldo de la deuda publica en porcentaje del PBI

PRI PP IR N>L O]
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participacion en el total

EXPORTACIONES
BRASIL
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CUENTA CORRIENTE
BRASIL

Saldo en cuenta corriente como porcentaje del PBI




Brazil takes off

Brasil despega
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¢Brasil exploto?

'mhaeﬂﬁiedel /Rex Features/Jon Berkeley

e
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DEUDA PUBLICA
MEXICO

Saldo de la deuda publica en porcentaje del PBI
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CUENTA CORRIENTE
MEXICO

Saldo en cuenta corriente como porcentaje del PBI




DEUDA PUBLICA
ARGENTINA

Saldo de la deuda publica en porcentaje del PBI
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participacion en el total
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CUENTA CORRIENTE
ARGENTINA

Saldo en cuenta corriente como porcentaje del PBI

2.0
0.0

<
o0

4.0

e




Latina

erica

, |

camino para

El
Am




¢Cual es el camino?

Vertebrar mejores acuerdos
para negociar como un todo

Administrar mejor al Estado

Dejar crecer al Sector Privado

SDS
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Alianza Pacifico son paises que tienen
libre comercio con USA

¢ Nos integramos en Ameéricao
exploramos nuevos caminos?

SDS



Negociar con China desde
plataformas multilaterales
Y no a nivel pais

$

NegociacioOn menos asimetrica

$

Mercosur - Alilanza del Pacifico
SDS
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EL PROBLEMA DE

AMERICA LATINA

.-éEE'-
=

j i Las empresas NO cuentan
==m" con los elementos Optimos
para su desarrollo

SDS
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__“74' Como puede crecer AL?

1) Inversiones Extranjeras

2) Privatizaciones (Década del 90)

E
". 4) Inversiones Locales (Infraestructura)
E

=
t_'

3) Suba de Materias Primas (Década del 2000)

5) Politicas de Estado amigables que
Impulsen la reinversion (alianza con
empresarios)

SD




"=, COmo puede crecer AL?

6) No hay secretos

/) Los empresarios invierten cuando ganan
dinero

8) Si el Gasto Publico es elevado, y el Estado
Impone una alta presion tributaria, no hay
reinversion de utilidades

9) Esto produce fuga de capitales

SD




s = AMBIENTE PARA EL DESARROLLO EMPRESARIAL
= ¢, Qué se necesita?
| SECTOR EXTERNO MERCADO INTERNO

TIPO DE
CAMBIO FINANCIAMIENTO

TRANSPARENCIA

INFRAESTRUCTURA

MANO DE OBRA
CALIFICADA

PRESION TRIBUTARIA
ADECUADA'Y
ESTABLE

ACUERDOS CSCALA BAJA
COMERCIALES INFORMALIDAD




Top 5: ;Oué seguimos?

1) Coronavirus, impacto en la actividad China
2) Elecciones en Estados Unidos
3) Europay la salida del Reino Unido

4) Japon sigue en recesion

5) América Latina y las Materias Primas

SD




Top 5: Conclusion

1) Necesitamos + capitalismo, NO Populismo
2) Ley de Incentivo a las Inversiones

3) Repatriar Capitales y Seguridad Juridica
4) Recuperar la Cultura del Trabajo

5) Capacitacion, Credito y Politicas de Estado

SDS




¥i". EMPRENDEDORES

I I B

L , ,
JEn paises avanzadosimlFn paises en desarrollo




Hay que cambiar el paradigma

P+PZEP:C$

Populismo + Polarizacion + Posverdad = Continuidad

= C




SOBREVIVIENTES



SOBREVIVIENTES

DESCONFIANZA




DESCONFIANZA

" PRINCIPAL INHIBIDOR DE
=" CONDUCTAS INDIVIDUALES
Y COLECTIVAS

N

7
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El pasado de
América Latina $D$
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